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Оценка вероятности риска 
банкротства организации: 
методологический 
и правовой аспекты

В настоящ ее время актуальной для любой организации является проблема б а н кр отства , ч т о  сказывается в последующем на ухудшении 
экономической ситуации в стране.

Цель данной с т а т ь и  -  оценить  в е р о я тн о сть  риска б а н кр отства , обосновать методологические и правовые подходы при оценке 
в е р о я тн о сти  б а н кр о тств а  организации.

М атериал  и м етод ы . М атериалом для исследования послужили с та ти с ти ч е с ка я  информация, бухгалтерская  о тче тн о стьо р га н и за ц и и  
г. Витебска, электронны е информационные ресурсы, нормативно-правовые  а кты , регулирующие финансовую  деятельность  и д еятельность  
субъектов хозяйствования на т е р р и то р и и  Республики Беларусь. Основные м етоды  исследования: сравнение, группировка, коэффициентный  
м етод , ф акторные модели, интегральная оценка, горизонтальный анализ.

Р е зул ьта ты  и их обсуждение. В с т а т ь е  рассмотрена в а ж н о сть  своевременного анализа и оценки в е р о я тн о сти  б а н кр о тств а  
организации, показана м етод ика  анализа с использованием различных подходов. Дан анализ различных м е то д и к  д иагностики  б а н кр о тств а  
и рассчитаны показатели ве р о я тн о сти  риска б а н кр о тств а  на ф актических данных организации г. Витебска. Указан ряд требований к 
процедуре б а н кр о тств а  в связи со вступлением в силу 25 января 2013 года новой редакции Закона Республики Беларусь «Об экономической 
н есостоятел ьно сти  (б анкротстве )» . Исследовано состояние общего количества дел об экономической  н есостоятел ьно сти  (б ан кротстве ), 
находящихся в производстве экономических судов Республики Беларусь по состоянию  на 01.10.2016 г.

Янкевич Е.М.
Учреждение образования «Витебский государственный университ ет  имени П.М. Машерова»
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Заключение. В с о о т в е т с т в и и  с предлагаемыми подходами к оценке в е р о я тн о сти  б а н кр о тств а  появляется для организаций 

во зм ож н ость  предвидеть  и не д о п у с ти ть  ухудшения финансового состояния организации, п р е д о т в р а т и т ь  риск наступления (б а н кр о тства ) 
неплатежеспособности субъекта хозяйствования.

Ключевые слова: н есостоятел ьно сть  организации, б а н кр о тств о , риск, многоф акторная модель, скоринговый анализ, финансовая 
устойчивость.
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условиях рыночной эконо
мики всякое дело сопряже
но с риском. При отсутствии 

квалифицированного менеджмента, ликвидных 
средств и других составляющих неопределен
ность становится источником убытков. Послед
ние ведут к несостоятельности организации -  
банкротству. Есть экономическая и юридическая 
стороны банкротства. Под банкротством пони
мается неспособность организации финансиро
вать текущую операционную деятельность и пога
шать срочные обязательства, т.е. имущественное 
разорение организации, установленная судом 
неспособность фирмы рассчитаться по своим 
обязательствам. Банкротство фирмы -  урегули
рованная действующим законодательством про
цедура, направленная на освобождение неплате
жеспособного предприятия от долгов, погасить 
которые за счет имеющихся активов не представ
ляется возможным.

Целью исследования является оценка веро
ятности риска банкротства на фактических дан
ных организации г. Витебска в динамике за 2014
2015 гг. по результатам бухгалтерской отчетности.

Материал и методы. Материалом для ис
следования послужили статистическая, бухгал
терская и оперативная отчетность организации 
г. Витебска, электронные информационные ре

сурсы, нормативно-правовые акты, регулирую
щие финансовую деятельность на территории 
Республики Беларусь. Основные методы исследо
вания: сравнение, группировка, коэффициентный 
метод, факторные модели, интегральная оценка, 
горизонтальный анализ.

Результаты и их обсуждение. Результатом 
применения процедуры банкротства предпри
ятия при его ликвидации являются списание не
погашенной кредиторской задолженности, по
следующее исключение предприятия из Единого 
государственного регистра юридических лиц 
и индивидуальных предпринимателей (ст. 151 За
кона Республики Беларусь «Об экономической 
несостоятельности (банкротстве)»). В этом и за
ключается основное отличие общей процедуры 
ликвидации от ликвидации с применением проце
дуры банкротства предприятия.

При ликвидации с применением процедуры 
банкротства фирмы (банкротства предпринима
теля, ИП) хозяйственным судом назначается анти
кризисный управляющий. В соответствии с дей
ствующим законодательством факт банкротства, 
экономической несостоятельности может быть 
признан только решением суда.

Внешними признаками банкротства орга
низации могут быть: приостановление текущих 
платежей; повышение относительной доли деби
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торской задолженности в активах предприятия; 
увеличение задолженности акционерам, партне
рам, сотрудникам; задержка с предоставлением 
отчетности.

Стоит отметить, что со вступлением в силу 
25 января 2013 года новой редакции Закона Ре
спублики Беларусь «Об экономической несосто
ятельности (банкротстве)» (далее Закон о бан
кротстве) устанавливается ряд требований, 
усложняющих подачу заявления о банкротстве 
должника как самим должником, так и кредито
ром. В частности, в соответствии с частями 5, 6 
статьи 64 Закона о банкротстве лицо, подавшее 
в хозяйственный суд заявление о банкротстве 
предприятия, обязано представить в суд не ме
нее трех кандидатур управляющего. В противном 
случае хозяйственный суд возвращает заявление 
о банкротстве юридического лица. Ужесточены 
также требования к содержанию самого заявле
ния и прилагаемым документам, досудебным ме
роприятиям, появились новые моменты процессу
ального характера. Введена субсидиарная ответ
ственность должностных лиц, участников по всем 
долгам предприятия за неподачу либо несвоевре
менную подачу заявление о банкротстве фирмы.

Для того чтобы ликвидировать предприятие 
с применением процедуры банкротства компа
нии, достаточно лишь согласия собственников.

Порядок и этапы ликвидации с применени
ем процедуры банкротства фирмы выглядят так:

-  учредителем (участниками) принимается 
решение о ликвидации;

-  назначается ликвидатор (ликвидационная 
комиссия);

-  о начале процедуры ликвидации предпри
ятия уведомляется регистрирующий орган;

-  ликвидатор производит установленные 
законодательством о прекращении деятельности 
субъектов хозяйствования мероприятия, готовит 
промежуточный ликвидационный баланс, прово
дит анализ финансового состояния предприятия;

-  на основании проведенного анализа гото
вится и подается в экономический суд заявление 
о банкротстве предприятия;

-  экономический суд выносит определение 
о возбуждении дела о банкротстве фирмы, от
крытии в отношении должника конкурсного про
изводства, назначает антикризисного управляю
щего;

-  в СМИ публикуются данные об откры
тии конкурсного производства, устанавливается 
двухмесячный срок для предъявления требова
ний кредиторов;

-  экономический суд по истечении двухме
сячного срока с момента публикации сообщения,

на основании заключения о наличии факта бан
кротства организации (банкротства ООО, ОДО, 
ЗАО, ЧУП), представляемого в суд управляющим, 
выносит решение о признании должника эконо
мически несостоятельным (банкротом) и откры
тии ликвидационного производства;

-  в процессе ликвидационного производ
ства реализуется имущество должника, взыски
вается дебиторская задолженность, проводится 
максимально возможное погашение кредитор
ской задолженности согласно очередности, уста
новленной Законом о банкротстве;

-  экономическим судом по результатам рас
смотрения отчета управляющего по итогам лик
видационного производства выносится опреде
ление о завершении ликвидационного производ
ства в рамках дела о банкротстве предприятия, 
на основании которого предприятие исключается 
из ЕГР, непогашенные долги признаются погашен
ными;

-  получается выписка об исключении юри
дического лица из ЕГР.

Срок ликвидации субъекта хозяйствования 
с применением процедуры банкротства юриди
ческих лиц от 8-ми месяцев (сроки зависят от 
размера и «проблемности» дебиторской задол
женности, количества и ликвидности имущества 
предприятия, иных нюансов).

Общее количество дел об экономической 
несостоятельности (банкротстве), находящихся 
в производстве экономических судов Республики 
Беларусь по состоянию на 01.10.2016 г., составило 
3093 дела, из которых количество дел об эконо
мической несостоятельности (банкротстве) ор
ганизаций частной формы собственности состав
ляет 3004 дела, то есть 97% от общего количества 
дел данной категории [1].

В производстве экономического суда горо
да Минска находится 51,3% от общего числа дел 
об экономической несостоятельности (банкрот
стве) (1589 дел).

Оценить уровень количества дел об эконо
мической несостоятельности субъектов хозяй
ствования по состоянию на 01.10.2016 г. в произ
водстве экономических судов Республики Бела
русь позволяют данные таблицы 1. По результатам 
таблицы видно, что из 89 дел об экономической 
несостоятельности (банкротстве) организаций, 
имеющих значение для экономики и социальной 
сферы страны, к которым относятся государ
ственные организации; организации, имеющие 
долю государственной собственности в уставном 
фонде; градообразующие и приравненные к ним 
организации; бюджетообразующие организации; 
системообразующие организации (далее орга-
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Таблица 1 -  Количество дел об экономической несостоятельности, находящихся в производстве 

экономических судов РБ по состоянию на 01.10.2016 г.

Верховный
Суд

Брестская
область

Витебская
область

Гомельская
область

Гродненская
область

Могилевская
область

Минская
область

г. Минск

1 16 15 20 2 17 10 8
1,12% 18,0% 16,85% 22,5% 2,3% 19,1% 11,23% 8,9%

Составлено автором.

Таблица 2 -  Расчет коэффициента «2-счета»

2 Вероятность банкротства

до 1,80 Очень высокая

от 1,81-2,70 Высокая

от 2,8-2,9 Возможная

3,0 и выше Очень низкая

Таблица 3 -  Группировка организаций на классы по уровню платежеспособности

Показатели
Границы классов согласно критериям

I класс II класс III класс IV класс V класс

Рентабельность 
совокупного 
капитала, %

30% и выше 
50 баллов

от 29,9 до 20% 
от 49,9 

до 35 баллов

от 19,9 до 10% 
от 34,9 

до 20 баллов

от 9,9 до 1% 
от 19,9 

до 5 баллов

менее 1% 
0 баллов

Коэффициент
текущей
ликвидности

2,0 и выше 
30 баллов

от 1,9 до 1,7 
от 29,9 

до 20 баллов

от 1,69 до 1,4 
от 19,9 

до 10 баллов

от 1,39 до 1,1 
от 9,9 

до 1 баллов

1 и ниже 
0 баллов

Коэффициент
финансовой
независимости

0,7 и выше 
20 баллов

от 0,69 до 0,45 
от 19,9 

до 10 баллов

от 0,44 до 0,3 
от 9,9 

до 5 баллов

от 0,29 
до 0,20 от 5 
до 1 баллов

менее 0,2 
0 баллов

Границы классов
100 баллов 

и выше
от 99 

до 65 баллов
от 64 

до 35 баллов
от 34 

до 6 баллов
0 баллов

Источник: [3].

I класс >100 баллов

II класс 65-99 баллов
III класс 35-6 4 баллов
IV класс 6 -34  баллов

V класс 0 баллов

Предприятие с хорошей финансовой прочностью

Предприятие имеет небольшой риск невозврата долгов 
Проблемное предприятие.
Предприятие имеет высокий риск банкротства. Кредиторы рискуют потерять 
вложенные средства 
Предприятие несостоятельно

Таблица 4 -  Обобщающая оценка финансовой устойчивости анализируемой организации

Показатель
2014 г. 2015 г.

фактический уровень 
показателя

количество
баллов

фактический уровень 
показателя

количество
баллов

Рентабельность совокупного 
капитала - 9,44% 0 -13,86 % 0

Коэффициент 
текущей ликвидности 0,58 0 0,36 0

Коэффициент финансовой 
независимости 0,57 16,44 0,50 14,42

Сумма баллов 16,44 14,42

Составлено автором по данным организации. 

54 1 Право. Экономика. Психология

Ре
по
зи
то
ри
й В
ГУ



Э К О Н  О М  И  К А
низация, имеющая значение для экономики и со
циальной сферы страны). Наибольший удельный 
вес по количеству дел об экономической несо
стоятельности занимает Гомельская (22,5%), на 
втором месте -  Могилевская (19,1%), на третьем -  
Брестская, далее Витебская область [2].

Исследовав состояние неплатежеспособ
ности организаций на уровне республики, предло
жим несколько методик предупреждения вероят
ности банкротства организации. Для предупреж
дения банкротства, предбанкротного состояния 
фирмы разработаны специальные системы расче
тов. Основанием для признания структуры бухгал
терского баланса неудовлетворительной, а орга
низации -  неплатежеспособной является наличие 
одновременно следующих условий: коэффициент 
текущей ликвидности на конец отчетного пери
ода в зависимости от вида экономической дея
тельности принадлежности организации -  имеет 
значение менее нормативного; [1] коэффици
ент обеспеченности собственными оборотными 
средствами на конец отчетного периода в зависи
мости от вида экономической деятельности при
надлежности организации -  имеет значение ме
нее нормативного; тогда сравнивают результат 
показателей с показателями по отрасли и делают 
необходимые выводы.

Как показывают исследования, эта методи
ка основана на выявлении неудовлетворительной 
структуры баланса на базе критериев оценки воз
можного банкротства. Изучая различные модели 
и подходы, оценка вероятности банкротства про
водится по нескольким количественным моде
лям. Анализу были подвержены количественные 
модели финансовой несостоятельности, такие 
как двухфакторные и пятифакторные модели 
Альтмана, четырехфакторные модели Таффлера 
и Спрингейта и система показателей Бивера.

Научная практика предлагает использовать 
иные подходы к диагностике банкротства, на
пример, особый интерес представляет модель 
Альтмана, которая характеризуется простотой 
и удобством в расчетах. Для расчетов аналитикам 
нужно воспользоваться данными бухгалтерского 
баланса и отчета о прибылях и убытках субъекта 
хозяйствования, подставив данные отчетности, 
определив коэффициенты, аналитики могут по
лучить результирующий коэффициент, который 
и определит вероятность банкротства организа
ции.

Модель Альтмана основана на расчете ко
эффициента «2-счета»:

где К = (прибыль до выплаты процентов, нало
гов): (всего активов):

К2 = (выручка от реализации): (всего акти
вов);

Кз = (собственный капитал): (привлеченный 
капитал);

К4  = (реинвестированная прибыль): (всего 
активов);

К5  = (собственные оборотные средства): 
(всего активов).

Сами по себе коэффициенты (таблица 2) не 
имеют универсального значения и должны рас
сматриваться во взаимосвязи с конкретными об
стоятельствами. Как показали специальные иссле
дования, модель Альтмана позволяет в 90% случа
ев предсказать банкротство фирмы на год вперед 
и 80% на два года вперед.

В соответствии с Гражданским кодексом 
РБ, Законом РБ «Об экономической несостоятель
ности (банкротстве)», Декретом Президента РБ 
№ 1 к несостоятельному предприятию могут быть 
применены следующие процедуры: реорганиза
ция, ликвидация, мировое соглашение.

Учитывая многообразие показателей фи
нансовой устойчивости, различие в уровне их кри
тических оценок и возникающие в связи с этим 
сложности в оценке кредитоспособности органи
зации и риска ее банкротства, многие отечествен
ные и зарубежные экономисты рекомендуют 
производить интегральную оценку финансовой 
устойчивости на основе скорингового анализа 
(таблица 3). Для применения этой методики, груп
пируются организации на классы по уровню пла
тежеспособности.

Проведя скоринговый анализ, получили сле
дующие показатели на основе данных отчетности 
организации за 2014-2015 гг.

а) рентабельность (убыточность) совокуп
ного капитала, %:

КОА Прибыль до налогообложения , \
Совокупный капитал ’

КОА = - 9,44  %; КОА = -13,86% .
2 0 1 4  ’  2015 ^

б) коэффициент текущей ликвидности [1]:

Краткосрочные активы стр. 290К, =
Краткосрочные обязательства

К = 0,58; К = 0,36.
т.л. 2014 7 т.л. 2015

стр. 690
(3)

в) коэффициент финансовой независимости 
(автономии):

/с Собственный капитал стр. 490
Вачюта баланса стр. 700 :

(4)

2 = 3,3 к +1,0 К2+0,6 К +1,4 К +1,2 К (1) К = 0,57; К = 0,50.
авт. 2014 авт. 2015
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На основе полученных результатов опреде

лим, к какому классу по уровню платежеспособ
ности относится анализируемая организация (та
блица 4).

По результатам исследования можно сде
лать вывод о том, что по степени финансового 
риска, исчисленной с помощью данной методики, 
анализируемая организация в 2014 г. относилась 
к четвертому классу и в 2015 г. тоже относится 
к четвертому классу. Это говорит о том, что ор
ганизация имеет высокий и устойчивый риск бан
кротства даже после принятия мер по финансово
му оздоровлению, кредиторы рискуют потерять 
свои средства и проценты.

Для сравнительной характеристики вероят
ности оценки риска банкротства проведена еще 
одна оценка риска вероятности банкротства с по
мощью модели Р. Таффлера [4]. Для чего рассчи
таны следующие показатели:

Прибыль от реализации 
Краткосрочные обязательства

ших предосторожностей. Проведя оценку од
ной и той же организации, получаем различные 
результаты. Проведенные нами тестирования 
и оценка вероятности риска банкротства других 
организаций по данным моделям показали, что 
они не в полной мере подходят для субъектов 
хозяйствования Республики Беларусь из-за раз
ной методики отражения инфляционных факто
ров и разной структуры капитала, а также из-за 
различий в законодательной и информационной 
базах.

Применив различные подходы, мы приш
ли к выводу, что более целесообразно провести 
анализ с использованием методик российских ав
торов, так как они более адаптированы к услови
ям наших субъектов хозяйствования [4]. Рассмо
трим шестифакторную модель О.П. Зайцевой. Для 
этого рассчитаем ряд показателей:

-  коэффициент убыточности предприятия:

(5) Чистый убыток 
уп Собственный капитан (9)

Х = -0,34; Х = -0,36.
1 2 0 1 4  1 2015 ^

Краткосрочные активы 
Заемный капитан '■

Х = 0,32; Х = 0,24.
2 2014 2 2015

Краткосрочные обязательства 
Сумма активов

Х = 0,24; Х = 0,33.
3 2014 3 2015

х Л = Выручка от реализации
Сумма активов

Х = 1,76; Х = 2,01.
4 2014 4 2015

(6)

(7)

(8)

4 2015

Построим четырехфакторную модель 
Р. Таффлера:

22014 = 0,53 х (-0,34) + 0,13 х 0,32 + 0,18 х 0,24 +
+0,16 X 1,76 = 0,1862;

22015 = 0,53 х (-0,36) + 0,13 х 0,24 + 0,18 х 0,33 + 
+ 0,16 х 2,01 = 0,22.

В 2014 г. уровень 2>0,2, следовательно, ве
роятность банкротства организации низкая.

В 2015 г. 2 = 0,22, что говорит о средней ве
роятности банкротства организации.

В результате анализа с использованием за
рубежных моделей можно сделать вывод о том, 
что организация финансово неустойчива и имеет
ся вероятность наступления банкротства.

В процессе исследования замечено, что 
использование таких моделей требует боль-

К = -0,17; К = -0,28.
уп 2014 7 7 уп2015 7

-  коэффициент соотношения кредиторской 
и дебиторской задолженности:

Кредиторская задолженностьК 3 =
Дебиторская задолженность

К = 2,62; К = 4,62.
Б 2 0 1 4  з 2 0 1 5  1 '

(10)

з 2015

-  коэффициент соотношения краткосроч
ных обязательств и наиболее ликвидных активов:

к  = Краткосрочные обязательства
, (11)Ден. средства + Краткоср - е финансовые вложения

К = 14,42; К = 35,78.
с 2 0 1 4  7 с 2015

-  коэффициент убыточности продажи про
дукции:

^  Чистый убыток
ур Выручка от реализации

К = -0,054; К = -  0,069.
ур 2014 ’  ’  ур 2015 ’

(12)

-  коэффициент соотношения заемного 
и собственного капиталов:

Заемный капитал
л ' ■■■■ ... .■ ■■■■ : ,

К. = 0,76; К. = 1,01.
фр 2014 7 фр 2015 7

-  коэффициент загрузки активов:
Сумма активов

(13)

К = -
Выручка от реализации

К = 0,57; К = 0,50.
заг 2014 заг 2015

(14)
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При построении комплексной модели 

О.П. Зайцевой получен результат:

К = 0 ,25- ( -0,17) + 0,1-2,62 + 0,2-14,42 +копмл. 2014 '  '  ^ 7~Т

+0,25^-0,054) + 0,1^0,76 + 0,1^0,57 = 3,223;

К = 0,25-(-0,28 )+ 0,1-4,62 + 0,2-35,78 +копмл. 2015 7 ^  \  7 /  7 Т 7 7 ^ ^ 7 /

+0,25^-0,069) + 0,1-1,01 + 0,1-0,50 = 7,59.

В соответствии с методикой нормативное 
значение для 2014 года:

К = 1,86, а для К = 1,78.
П 2014 ~  П 2015 7 /

Исследовав состояние организации, можно 
сделать вывод, что в 2014 г. Кк о п м л> 1,86, в 2015 г. 
еще выше Кк о п м л>1,78. Пришли к выводу, что веро
ятность банкротства высока. Проанализировав 
данные отчетности, эта ситуация обусловлена 
резким снижением уровня денежных средств ор
ганизации за анализируемый период.

Заключение. По итогам диагностики веро
ятности риска банкротства в организации было 
установлено, что в 2015 г. организация имеет 
финансовые трудности и риск наступления бан
кротства очень велик. Стоит обратить внимание 
на то, что остро встает вопрос о поиске новых 
либо адаптации зарубежных методик для оцен
ки вероятности банкротства отечественных 
организаций, так как модели, отвечающей эко
номическим условиям современной Беларуси, 
учитывающей специфику экономики страны, от
расли или отдельно взятой организации, пока 
не существует. Однако своевременная оценка 
вероятности банкротства организации в дан
ных экономических условиях очень важна для 
успешного функционирования субъекта хозяйст
вования.

Проводя оценку вероятности риска бан
кротства, следует учитывать, что основными при
чинами банкротства могут быть: ошибочное опре
деление стратегии организации или отсутствие 
концепции развития как таковой; несоответствие 
уровня квалификации управленческого и испол
нительного персонала; отсутствие или слабый 
маркетинг; необоснованно завышенные издерж
ки производства; высокая конкуренция; низкое 
качество продукции (услуг); форсмажорные об
стоятельства; экономическая ситуация и др.

С помощью проведенной диагностики бан
кротства можно оценить деятельность организа
ции -  инвестиционную, производственную и фи
нансовую. Неотъемлемой частью кредитного 
анализа заемщика является оценка вероятности 
банкротства, для составления которой имеется 
несколько предложенных выше моделей прогно
зирования банкротства.
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