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отходами и использования возобновляемых источников энергии, что повышает конку-
рентоспособность рабочей силы и привлекательность туристического сектора для инве-
сторов. Применение принципов циркулярной экономики, таких как продление жизнен-
ного цикла товаров, стимулирует развитие «зеленых» туристических продуктов и услуг: 
экотуризм, агроэкотуризм, культурный туризм. Формирование устойчивых туристиче-
ских кластеров, объединяющих местных производителей, фермеров, ремесленников и 
туристические компании, способствует созданию рабочих мест в сельской местности и 
сохранению местной культуры, что делает регионы экономически устойчивыми. 

Заключение. Таким образом, интеграция ESG-финансов в устойчивую экономику 
сопровождается увеличением «зеленых» рабочих мест – двигающего компонента эколо-
гически ориентированного рынка труда. «Зеленый» экономический рост позволяет реа-
лизовать принципы устойчивого развития и обеспечить баланс между экономическим 
ростом, социальным прогрессом и охраной окружающей среды. Социально ответственное 
инвестирование может привлечь в сферу устойчивого туризма больший поток заинтере-
сованных лиц, поскольку в настоящий момент происходит глобальный тренд к усовер-
шенствованию «зеленой» экономики.  
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В условиях современной экономики, денежно-кредитная политика играет ключе-

вую роль в поддержании финансовой стабильности и стимулировании экономического 
роста. Одним из важнейших инструментов этой политики является ставка рефинансиро-
вания, которая оказывает непосредственное влияние на процентные ставки в банков-
ской системе. Актуальность данной темы обусловлена необходимостью глубокого анали-
за изменений в денежно-кредитной политике для понимания их влияния на экономику 
страны и принятия эффективных решений в области макроэкономического регулирова-
ния. В условиях растущей неопределённости на глобальных рынках и усиливающейся 
инфляции, грамотное управление ключевыми инструментами денежно-кредитной поли-
тики становится критически важным для устойчивого развития экономики. Цель данной 
работы – проанализировать динамику ключевых инструментов денежно-кредитной по-
литики Республики Беларусь, таких как ставка рефинансирования и процентные ставки 
по кредитам для потребителей и предприятий, в период с 2017 по 2022 год. 
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Материал и методы. В работе использовались публикации отечественных и зару-
бежных учёных-экономистов, официальная статистика Национального банка Республики 
Беларусь. Применялись общенаучные методы познания, анализ и синтез. 

Результаты и их обсуждение. Главным инструментом денежно-кредитной поли-
тики Республики Беларусь является установление ставки рефинансирования, которая 
оказывает прямое влияние на уровень процентных ставок на рынке межбанковского 
кредитования, а через них, косвенно, на прочие ставки, такие как ставки по кредитам и 
депозитам населения и предприятий денежного рынка [1]. Ставка рефинансирования яв-
ляется главной процентной ставкой в Республике Беларусь, определяющей стоимость 
заимствования для коммерческих банков и влияющей на ликвидность банковской си-
стемы в целом. Через механизм регулирования ставки рефинансирования Национальный 
банк стремится воздействовать на уровень инфляции, денежную массу и инвестицион-
ную активность в экономике. 

Рассмотрим динамику ставки рефинансирования в 2017–2022 годах. 
 

 

Рисунок 1 – Динамика ставки рефинансирования в Республике Беларусь  
в 2017–2022 годах 

Источник: собственная разработка автора по данным  
Национального банка Республики Беларусь. 

 
По данным, представленным на рисунке 1, можно сделать вывод о том, что самый 

высокий показатель ставки рефинансирования был зафиксирован в 2017 году, а именно 
13,41%. Начиная с 2018 года и до 2020 года показатель ставки рефинансирования сни-
жался. Это означает, что банкам становится менее выгодно привлекать деньги клиентов 
под высокие проценты. В 2020 году показатель ставки рефинансирования снизился на 
1,56%, по сравнению с 2019 годом. Понижения показателя ставки рефинансирования мо-
жет быть вызвано инфляцией. Однако, в 2021 году показатель ставки рефинансирования 
вырос на 0,42%, по сравнению с 2020 годом, а в 2022 году данный показатель вырос на 
3,39%, по сравнению с 2021 годом. Это говорит о том, что в период с 2020 по 2022 год 
процентные ставки коммерческих банков, скорее всего, также росли.  

Понижение ставки рефинансирования ведет к увеличению кредитования коммер-
ческих банков, что способствует росту объёмов денежной массы, стимулируя экономиче-
скую активность. В условиях более низкой процентной ставки кредиты становятся до-
ступнее как для физических лиц, так и для предприятий, что, в свою очередь, ведет к уве-
личению инвестиций и активизации хозяйственной деятельности. Это также способству-
ет расширению производства, увеличению потребления и улучшению макроэкономиче-
ских показателей [2]. 

Повышение ставки рефинансирования, напротив, сдерживает кредитование, так как 
для коммерческих банков заимствование становится дороже, что ведет к сокращению де-
нежной массы в экономике. В результате этого ограничиваются инвестиции, замедляется 
рост потребления и производства, а также снижается общий уровень хозяйственной  
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активности [3]. Данный инструмент часто используется для сдерживания инфляционных 
процессов и поддержания финансовой стабильности в периоды перегрева экономики. 

Однако ставка рефинансирования не единственная процентная ставка, которая су-
ществует. Также существует процентная ставка потребительских кредитов и процентная 
ставка по кредитам для предприятий. Рассмотрим динамику данных процентных ставок 
в 2017–2021 годах.  

 

 

Рисунок 2 – Динамика процентных ставок по потребительским кредитам  
и кредитам, выданным предприятиям в 2017–2021 годах 

Источник: собственная разработка автора по данным  
Национального банка Республики Беларусь. 

 

По указанным данным на рисунке 2, можно сказать, что самый высокий показатель 
процентной ставки по потребительским кредитам был в 2017 году – 13,2%. С 2017 по 
2020 год данный показатель снижался. В 2020 году показатель процентной ставки по по-
требительским кредитам был 9,9%, как в 2019 году -11,03%, что на 1,3% больше, чем в 
2020. Понижение показателя процентной ставки по потребительским кредитам может 
быть вызвано изменением ставки рефинансирования и инфляцией. Однако в 2021 году 
данный показатель вырос на 1,51%, по сравнению с 2020 годом, а в 2022 году показатель 
процентной ставки по потребительским кредитам увеличился на 1,22% по сравнению с 
2021 годом, что может быть обусловлено ростом. 

Что касаемо процентной ставки по кредитам для предприятий, то с 2017 по 
2020 год данный показатель снижался. Однако, после 2020 года показатель процентных 
ставок по кредитам для предприятий начал увеличится. В 2022 году данный показатель 
увеличился на 2,03 по сравнению с 2021 годом. Это может быть вызвано инфляцией. 

Заключение. Анализ динамики ставки рефинансирования и процентных ставок по 
кредитам для предприятий и потребителей в Республике Беларусь в период с 2017 по 
2022 год показал, что данные показатели претерпевали значительные колебания, обу-
словленные внутренними и внешними экономическими факторами, такими как инфля-
ция и изменения в денежно-кредитной политике. Понижение ставки рефинансирования 
в 2018–2020 годах стимулировало увеличение объёма кредитования и активизацию хо-
зяйственной деятельности, в то время как её повышение в 2021–2022 годах привело к 
росту процентных ставок, что могло повлиять на замедление кредитования и снижение 
инвестиционной активности. 
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