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Одной из основных целей экономической политики является достижение макро-

экономической стабильности, т.е. ситуации, при которой в национальной экономике 

инфляция находится на низком уровне и контролируема, а также наблюдаются устой-

чивые долгосрочные темпы экономического роста. Для достижения данной цели важ-

ной частью является денежно-кредитная система [1]. Исходя из вышеизложенного, це-

лью данной работы является исследование динамики макроэкономических показателей 

в контексте результативности денежно-кредитной системы. 

Материал и методы. В работе использовались публикации отечественных и за-

рубежных учёных-экономистов, официальная статистика Национального банка Рес-

публики Беларусь. 

Результаты и их обсуждение. Один из ключевых инструментов управления эко-

номикой является денежно-кредитная политика. Главными целями денежно-кредитной 

политики Республики Беларусь являются: 

• Устойчивые темпы экономического роста; 

• Высокий уровень занятости; 

• Стабильный уровень цен; 

• Равновесие платежного баланса [2]. 

Проанализируем динамику макроэкономических индикаторов, которые использу-

ются для оценки денежно-кредитной политики, по каждой из вышеприведенных целей. 

 

Таблица – Макроэкономические индикаторы денежно-кредитной политики  

Республики Беларусь 
 

 
Источник: собственная разработка автора на основе данных Национального статистического комитета Республики  

Беларусь [3]. 

 

Показатели 2017 2018 2019 2020 2021 

Индекс физического объема валового 

внутреннего продукта в сопостави-

мых ценах в % к предыдущему году 

102,5 103,1 101,4 99,3 102,4 

Рублёвая денежная масса, млн. руб. 10 807,7 14 070,2 16 899,0 21 523,3 20 816,2 

Темп роста рублевой денежной мас-

сы (M2), % 
- 130,1 120,1 127,3 96,7 

Среднегодовая ставка рефинансиро-

вания, % 
13,41 10,5 9,5 8,75 8,61 

Индекс потребительских цен, % 106,03 104,87 105,60 105,54 109,45 

Рабочая сила, тыс. чел. 5195,3 5141,6 5122,4 5091,6 5047,5 

Занятое население, тыс. чел. 4901,8 4896,7 4909,1 4885,4 4850,6 

Численность безработных, тыс. чел. 293,5 244,9 213,3 206,2 196,9 

Уровень занятости, % 94,35 95,24 95,84 95,95 96,10 

Уровень безработицы, % 5,65 4,76 4,16 4,05 3,90 

Сальдо платежного баланса, млн. $ -950,9 43,3 -1 210,9 -171,1 2 161,5 
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Денежно-кредитная политика, среди прочих индикаторов, оценивается через 

показатели показателями денежной базы, денежных агрегатов и межбанковской 

ставки процента. По исследованию рублевой денежной массы, а также наличных и 

безналичных оборотах можно сказать о том, что количество денежной массы растет, 

что говорит о положительном влиянии на экономический рост и денежно-

кредитную систему в целом [4].  

Экономический рост в период 2017-2021 гг. нестабилен. Наивысшие темпы роста 

наблюдались в 2018 году (индекс физического объёма ВВП 103,1%). В 2019 году и 

2020 году индекс ВВП снижался, причём в 2020 году был отмечен спад (99,3%). 

В контексте обеспечения высокого уровня занятости, можно сказать, что в период 

с 2017 по 2021 год уровень безработицы снизился, а уровень занятости увеличился на 

1,75%. Это говорит о положительной динамике на рынке труда, однако при этом дис-

баланс между спросом и предложением на рабочую силу все равно существует. Также 

можно предположить наличие возрастающей скрытой безработицы, не отражённой в 

официальной статистике.  

В контексте достижения стабильного уровня цен мы проанализировали темпы ро-

ста рублевой денежной массы M2. Темп роста денежной массы в 2018 году составил 

130,1%, а в 2021 году – 96,7%. Данный показатель равномерно понижается, что говорит 

о снижении денежной массы в обороте. Ставка рефинансирования в Республике Бела-

русь в период с 2017 по 2021 год снизилась с 13,41% по 8,61%. В то же время, индекс 

потребительских цен составлял в 2017 году – 106,03%, а в 2021 году – 109,45%. Соот-

ветственно, возможно необходимо пересмотреть политику Национального банка по по-

вышению ставки рефинансирования. 

В контексте равновесия платежного баланса рассмотрим показатель сальдо 

платежного баланса. Для достижения равновесия сальдо платежного баланса долж-

но быть равно 0 [5]. Однако, по данным, представленным в таблице 1, можно сде-

лать вывод, что показатель сальдо платежного баланса очень сильно колеблется  

в период с 2017 по 2021 год. В соответствии с этим, можно сказать о том, что в Рес-

публике Беларусь платежный баланс нестабилен, однако по итогам 2021 года имеет 

профицит.  

Заключение. Подводя итоги, можно сказать, что в Республике Беларусь неста-

бильны темпы экономического роста. Наблюдается высокий уровень занятости населе-

ния, так как уровень трудоустройства увеличился, а уровень безработицы, наоборот, 

снизился. В Республике Беларусь относительно уровень цен демонстрирует стабиль-

ную тенденцию к росту, причём темпы инфляции увеличиваются, что сказывается на 

непривлекательности кредитов и займов. Что касается платежного баланса, можно кон-

статировать значительные колебания данного показателя. 
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