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С конца 2017 года юридическая общественность Беларуси активно обсуждает сдел-

ки с опционами. Интерес к данной теме обусловлен проведением масштабного правового 
эксперимента по апробации резидентами Парка высоких технологий соглашения о пре-
доставлении опциона на заключение договора и опционного договора на предмет воз-
можности их последующего нормативного регулирования в общегражданском законода-
тельстве. Комментируя нормы экспериментального правового регулирования, отдель-
ные исследователи и СМИ в погоне за яркими и броскими заголовками, указывают о за-
имствовании вышеназванных институтов из системы английского права. Такие утвер-
ждения не весьма корректны в силу того, что институт опциона давно поименован в за-
конодательстве Республики Беларусь. 

Принимая во внимание изложенное, целью настоящей исследования является рет-
роспективный анализ нормативного становления института опциона в законодательстве 
Республики Беларусь. 

Материал и методы. При выполнении исследования применялись общие и част-
ные методы научного познания: анализ, синтез, сравнительно-правовой, логический, 
системный, формально-юридический, диалектический и другие. Основу исследования 
составили принятые нормативные правовые акты Республики Беларусь, регулирующие 
институт «опциона». 

Результаты и их обсуждение. Историю нормативного становления опциона в за-
конодательстве Республики Беларусь можно периодизировать и выделить следующие ее 
этапы:  

Первая половина 1990-х гг. – указание на опцион в отдельных нормативных право-
вых актах, при этом отсутствие комплексного правового регулирования института в за-
конодательстве [1]. 

С 1995-го по начало 2000-х гг. – подзаконное правовое регулирование, осуществ-
ляемое Национальным банком Республики Беларусь. Сфера действия принимаемых нор-
мативных правовых актов по кругу лиц была ограниченна до 1997-го года банками, а по-
сле – исключительно Национальным банком Республики Беларусь [2; 3]. 

С начала 2000-х гг.  по наши дни – упоминание опциона в тексте норм налогового 
законодательства для целей налогообложения [4; 5; 6]. Разделение сферы подзаконного 
правового регулирования между Национальным банком Республики Беларусь и Комите-
том по ценным бумагам при Совете Министров Республики Беларусь (в последующем 
Министерством финансов Республики Беларусь) [7; 8; 9]. Изменение круга участников 
гражданского оборота, на которых распространяют свое действие соответствующие под-
законные нормативные правовые акты. Начиная с данного периода и по настоящее вре-
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мя субъектный состав рассматриваемых отношений в актах законодательства представ-
лен: профессиональными участниками рынка ценных бумаг, банками и небанковскими 
кредитно-финансовыми организациями. Нормативная терминологическая дифферен-
циация опциона на производную ценную бумагу и финансовый инструмент срочной 
сделки при неизменности сути и содержания института. Начиная с 2007-го года в норма-
тивных правовых актах закреплен единообразный подход в определении опциона как 
производного финансового инструмента [10–15]. 

Параллельно с обозначенным выше этапом, начиная с 2017 года в Республике Бела-
русь активно ведется нормотворческая деятельность по закреплению гражданско-
правовых сделок с опционом, а именно соглашения о предоставлении опциона на заклю-
чение договора и опционного договора. Нормативное регулирование названных сделок 
на данном этапе не вплетено в систему гражданского законодательства, носит отстра-
ненный субсидиарный характер и ограничено по кругу лиц резидентами Парка высоких 
технологий и третьими лицами, с которыми резиденты заключили соответствующие 
сделки [16]. 

Заключение. В Республике Беларусь правовое регулирование опциона имеет собст-
венную историю нормативного становления, которая формировалась в русле общемировых 
тенденций. Упоминание об опционе содержится в числе первых законодательных актов, ре-
гулирующих гражданский оборот суверенной Беларуси. Порядок обращения опциона, про-
должительный период времени, был установлен в отношении банков и небанковских кре-
дитно-финансовых организаций, а также профессиональных участников рынка ценных бу-
маг. Для иных субъектов хозяйствования сделки с опционом не были регламентированы, 
отсутствовали и какие-либо нормативные ограничения или запреты в применение данного 
института. Вместе с тем, следует признать, что опцион не нашел своего широкого распро-
странения в отечественном деловом обороте. Такая практика, прежде всего, обусловлена 
слабой активностью субъектов хозяйствования в реализации гражданско-правового прин-
ципа свободы договора, сопряженной с консервативностью контрольно-надзорных органов. 
Те не многочисленные участники гражданского оборота, которые применяют опцион в сво-
ей экономической деятельности, как правило, вовлечены в трансграничный оборот либо яв-
ляются реципиентами иностранных инвестиций. Связано это с тем, что за рубежом рассмат-
риваемый институт нашел повсеместное применение. 

Принимая во внимание сложившуюся практику, в последние время нормотворче-
ская деятельность в регулировании опциона направлена на гражданско-правовое закре-
пление и развитие института. 
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В условиях динамично изменяющейся конъектуры рынка трудовых ресурсов, ограни-
ченности финансовых возможностей предприятий на обеспечение фонда заработной платы, 
имеющейся проблемы «утечки мозгов» весьма актуален поиск новых, оптимальных и эф-
фективных способов стимулирования труда высококвалифицированных специалистов.  

В зарубежной деловой практике распространенно применение опционных про-
грамм. Данный гражданско-правовой механизм стимулирования труда неоднократно 
подтвердил свою управленческую и экономическую эффективность. В Беларуси такие 
программы не столь популярны среди субъектов хозяйствования. Недостаточное внима-
ние их функционированию уделяется и в отечественной доктрине права. 

В связи с этим, целью настоящего исследования является теоретико-правовой ана-
лиз опционных схем стимулирования труда по законодательству Республики Беларусь. 

Материал и методы. Для достижения поставленной цели использовались следую-
щие общие и частные методы научного познания: анализ, синтез, сравнительно-правовой 
и формально-юридический методы. Исследование основывается на научно-практических 
публикациях по обозначенной теме, а также действующем по состоянию на сентябрь 
2020 года законодательстве Республики Беларусь. 

Результаты и их обсуждение. Опционные программы представляют собой сово-
купность положений, предусматривающих предоставление сотрудникам на определен-
ных условиях прав на приобретение части уставного фонда (акции, доли) хозяйственного 
общества, в котором они работают. 

Формально-юридический аспект опционной схемы стимулирования труда заклю-
чается в том, что в организации принимается (утверждается) локальный нормативный 
правовой акт, регламентирующий отношения нанимателя (собственника бизнеса) и со-
трудников по заключению, исполнению и прекращению между ними опционных сделок 
на часть уставного фонда. В обобщенном виде, по условиям такой сделки, сотрудник при 
выполнении за установленный срок ключевых показателей эффективности, приобретает 
право, но не обязанность купить в определенную дату или период в бедующем часть ус-
тавного фонда (акции, доли) хозяйственного общества по цене оговоренной сторонами 
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